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QUALE TEORIA DELLA CRISI?

Shaikh (1978) si focalizza sulla capacita di riproduzione delle economie
capitalistiche e individua tre filoni teorici:

* Il capitalismo é in grado di riprodursi
* Il capitalismo non é in grado di riprodursi




IL CAPITALISMO E IN GRADO DI RIPRODURSI

Teorie uborghesin (i.e. espressione del blocco sociale eyemone). Due filoni
teorici:

° In modo efficiente e senza crisi generali (Neoclassici, Monetaristi &
uderivatin). Attraverso il mercato.

° Inmodo inefficiente ed ineguale. Pero reso stabile dall'intervento pubblico
(Keynesiani, sia Neo che Post).

Terzo filone a partire dai primi anni novanta:

° In modo inefficiente ed ineguale, ma solo nel hreve periodo, e reso stahile
da regolamentazione e politica monetaria (Nuovi Keynesiani o Neo-
Wikselliani o Nuova Sintesi Neoclassical.




IL CAPITALISMO NON E IN GRADO DI RIPRODURS!

° A causa delle sproporzioni tra settori (Hilierding)
® Acausa di limiti uesternin (sottoconsumismo udi sinistra, Luxemburg)

Tesli del sottoconsumo guale ucausa priman delle crisi recenti ripresa ta
alcuni Nuovi Keynesiani e molti Post-Keynesiani.




IL CAPITALISMO E IN GRADO DI RIPRODURSI MA...

* Compressione dei profitti a causa dell'aumento del salario reale (ma solo
se eccete aumento della produttivita)

* Caduta tendenziale del saggio (massimo) del profitto (limite vinternon,
Marx)

Ma la crisi mostra solo la upossihilitan di sovversione del sistema. 0gni crisi
pone al contempo le condizioni per Ia ripresa e per Ia prossima crisi.

Il sistema non crolla da sé. L'analisi delle tendenze di fondo (o «leggi di
movimenton) consente di riconoscere le opportunita di cambiamento.

Ogni crisi si manifesta in modo diverso. «Nell'analizzare la crisi non e
sufficiente studiare i suoi aspetti fenomenologici. E altrettanto necessario
studiare le spiegazioni della crisi, passate e correntin [Shaik 1979, p. 240).




LA CRISI DELLAREA EURO

* La crisi nasce negli USA e viene importata in Europa
* Non e crisi del dehito puhblico (al piu lo diventa)

* E crisi del dehito privato e/o estero che si ripercuote sul sistema hancario
® (Causa ultiman: squilibri nelle bilance dei pagamenti




LA CRISI DELLAREA EURO
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SALDI DI CONTO CORRENTE DELLA BDP (% PIL)
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SALDI DI CONTO CORRENTE DELLA BDP (% PIL)
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SALDI DI CONTO CORRENTE DELLA BDP (MRD EUR}
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DEBITO ESTERO (NIIP)

150 11 9% of GDP _
neo B Net external debt (neg. sign)
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Fonte: Alert Mechanism Report, 2016 (dati Eurostat)
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GCOSTO UNITARIO DEL LAVORO (2010=100)

140
120
------ Germany
100 Ireland
Greece
80 .
——Spain
60 | .- —France
— |taly
40 ——Netherlands
20 salario per addetto / PiL reale per addetto Portugal
------ United Kingdom
0
N O = O I N O 4 0 1D SN OO 1 N in I~
0O 0 OO OO OO OO OO ©O O O O O « « «
O OO OO 0O OO 0o oo O O O O O O o o o
™I =1 o e " = AN AN AN AN AN AN AN NN
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TASSI DI CAMBIO REALI (2010=100)
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TASSI REALI DI CRESCITA
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GUERRA TRA CAPITALI

L’esposizione di banche e Stati europei verso la Grecia

Il confronto

M Banche (in miliardi di dollari)

MiStato (in miliardi di euro)

Austria Belgio Francia Germania ITALIA Olanda Spagna
— il il &= il — .
78,82
Dic.
2009
686 12,21
476 4,21
‘pm 90 gm 0O 0,0 . 0,0 . 0,0 | 1,21 0,0
6174
46, 56 [
Sett. ’
2014 2735
13 51 13,06
6,36 7.96
012 g oo+ I L 1,06 1,22 0,39

(a) Dati della Bri (b) Il numero comprende i finanziamenti bilaterali, le garanzie date al fondo Efsf, la quota implicita
dei titoli greci comprati dalla Bce col programma Smp, ma non i passivi di Target 2

Fonte: 11 Sole 24 Ore, 2015
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LA QUOTA SALARI

Fig. 12. Quota salari corretta, % del PIL al costo corrente dei fattori
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Fonte: Elahorazione su dati AMECO 2016
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CRISI DA BASSI SALARI (0 DISUGUAGLIANZA)?

° INTEORIA (RIFERITO AD USA 2007-2009):
- Neoclassici, Monetaristi & uderivatin: crisi? quale crisi?! (shock stocastico)

- Nuovi Keynesiani: SI, bassi consumi, ma anche deregolamentazione finanza,
acceleratore finanziario, ecc.

o Post-Keynesiani: S|
o Marxisti: «uNIn




SALARI PIU ELEVATI STIMOLANO LA CRESCITA?

® INTEORIA:

- Neoclassici, Monetaristi & uderivatin: NO - 1ato offerta: salari come costo, e poi
disuguaglianza crea incentivi che stimolano la crescita

- Keynes: Sl - lato domanda: salari come reddito [via maggiore propensione al
consumo)

o Nuovi Keynesiani: $1, salari di efficienza ed altre vimperfezionin, ma solo nel
breve periodo!

- Post-Keynesiani: S, investimenti funzione del grado di utilizzo degli impianti

o Marxisti:uNin - La produzione capitalistica non é orientata al consumo. ,
Investimenti funzione (anche) dei profitti (effettivi e/o attesi), sicche I'effetto £

X -




SALARI PIU ELEVATI STIMOLANO LA CRESCITA?

°IN Pﬂﬁ“ﬂn Tab. 1. Effetto di un aumento di un punto percentuale della quota profitti su consumi,
investimenti, esportazioni nette, domanda interna e domanda totale

Cons. Invest. Met exports  Domestic demand  Total demand

a b C dia+h) efa+b+c)
Eurozone-12 —0.439 0.299 0.057 —0.140 —0.084
Germany -0.501 0.376 0.096 -0.125 -0.029
France =0.305 0.088 0.198 -0.217 =0.020
Italy =-0.356 0.130 0.126 =0.226 =0.100
UK —-0.303 0.120 0.158 —0.183 —-0.025
USA —0.426 0000 0.037 —0.426 —{.388
Japan —0.353 0.284 0.055 —0.069 -0.014

® Canada -0.326 0.182 0.266 -0.144 0.122e

® Australia =0.256 0.174 0.272 =0.082 0.1%0 @
Turkey —0.491 0.000 0.283 —0.491 —0.208

® Mexico —0.438 0.153 0.38] —0.285 0.096 @
South Korea -0.422 0.000 0.359 -0.422 ={0.063

® Argentina -0.153 0.015 0.192 -0.138 0.054 ®

® China —0.412 0.000 1.986 -0.412 1.574 @

® India —0.29] 0000 0.310 =0.29] 0.018 @

® South Africa =0.145 0.129 0.506 =0.016 0.490 ®

Fonte: Onaran e Galanis (2012)




CHE NE E DEL SAGGIO DEL PROFITTO?

Capital Productivity 1889-2009 The Profit Share 1889-2009
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CONCLUSIONI

* La crisi dell'Area Euro e importata dagli USA...
* Si manifesta come crisi delle BDP (e del sistema bancario)

* Intermini marxiani la crisi non é mai ascrivibile al sottoconsumo [che e
conseguenza non causa)

° 1a crisi corrente nasce come crisi del capitalismo finanziarizzato e si
trasforma in recessione economica, alimentata in EA dalla guerratra
capitali a differente base nazionale







